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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El presidente norteamericano Joe Biden comienza a mostrar intenciones de aumentar los impuestos a las ganancias de capital, dicho
tributo que actualmente se ubica en un nivel del 20% podria pasar al 39,6%, este dato repercutié6 de manera negativa en el dia de ayer en
el mercado. También se dio conocer el dato de las peticiones de subsidio por desempleo, las mismas contintdan reduciéndose debido a la
rapida recuperacion econdmica del pais.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de -0,31% terminando en los 4170 pts. El DXY cierra esta semana con
una caida del 0,78% y se coloca en 90,8 USD . El principal ETF de Brasil, EWZ subié en la semana 1,02% ubicandose en los 35,55 USD , por
su parte el Real se encuentra en 5,58 con una apreciacion en la semana de 1,52% frente al ddlar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos se mantuvieron estables, con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,56%.

Plano Local

El Bloque de Juntos por el Cambio aceptd la propuesta del oficialismo para la postergacion de las elecciones legislativas este afio, por
ende el calendario electoral quedara de la siguiente manera: Primarias (PASO) 12 de Septiembre y elecciones generales el 14 de
Noviembre. La actividad econémica argentina cayé 1,0% mensual desestacionalizado en febrero y de esta manera se cort6é una racha de
9 subas mensuales consecutivas, estos datos sumados a las actuales restricciones de circulacion y actividades afectaran aun mas al posible
crecimiento/ rebote de la economia en este afio. El precio de las materias primas en Chicago presentaron fuertes subas durante la
semana, la Soja se ubica en 557 USD/tn, y el maiz en 250,4 USD/tn, esto es una gran noticia para el pais que avanza con la cosecha anual.
En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $93,12
(+0,33% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 58,15%
($147,2) y 64,94% ($153,6) sobre spot, respectivamente (t+2). 2
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Resumen de Mercado

Var. Semanal

23/4/2021

14/4/2021 MTD (3) YTD (2)

us 10y 156% 153% -17,00 bps

BADLAR Privados (1) 34,13% 34,19% -6,25 bps

Tasa LELIQs (1 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacidon acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500 (ARS:USD) 93,12 92,68

Délar MEP (ARS:USD) 147,59 143,51

Délar CCL (ARS:USD) 153,37 150,55

Dolar / Euro (USD:EUR) 121 120 -0,98%

DXY (Dollar Index) 90,85 91,69 -0,92% -2,56%

Real / Délar (BRL:USD) 5,49 5,65 -2,80% -2,43%

América

Merval 309,04 314,18 -1,64% -5,53% -15,35%
S&P 500 (USA) 485,84 424,66

Nasdaq (USA) 14.040,32 13.857,84

DowJones (USA) 34.089,77 33.730,89

VIX (USA) 16,92 16,99 -0,41% -12,78% -22,03%
Bovespa (Brasil) 21.906,17 2128130 -3,53%
Europa

DAX (Alemania) 18.479,17 18.217,52

CAC 40 (Francia) 7.568,35 7.436,64

FTSE 100 (UK) " 4.997,16 5.017,77 -0,41%

IBEX 35 (Espafia) 10.423,33 10.287,19

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 565,72 518,05

Maiz (USD/Ton.) 258,07 233,86

Trigo (USD/Ton.) 260,95 238,08

Petréleo WTI (USD/Barril) 62,18 63,15 -1,54%

Oro (USD/Onza Troy) 1.775,63 1.736,00 -5,11%

600

500

400

300

200

100

100
90
80
70
60
50
40
30
20

180
160

140

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucién 5Y CDS

— Chile
Colombia

E— B2 si |

Mexigg

Turqgia

TasaBadlarvs TM20 vs Leliq

e BADLAR
e Tasa Leliq

™20

2012018
R
2
292019
X
2/12020
2

3

2/5/2018
2/7/201
2/9/2018
2/11/2018
2/1/2019
2/3/2019
2/5/2019
2/7/2019
2/9/2019
2/11/2019
2/1/2020
2/3/2020
2/5/2020
2/7/2020
2/9/2020
2/11/2020
2/1/2021
2/3/2021

© oo
= =
S o
N
oo
= o
= <
NN



Newsletter Semanal @ FIRST

Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
Cauciones ARS
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TitUlOS PlflbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker  Maturity  Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley

SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

TO23  17/10/2023  17/10/2021  5157% 2,0 58,50 58,37% Arg. AL29 9/7/2029  9/7/2021  2153% 47 36,5 36,09% Arg.
TO26 17/10/2026  17/10/2021 53,70% 16 39,20 39,12% Arg. AL30 9/7/2030 9/7/2021 20,91% 50 343 3422% Arg.
AL35 9/7/2035  9/7/2021  17,44% 79 316 3150% Arg.
TC21  22/7/2021  22/7/2021  -1591% 02 4845 115,47% Arg. AE38 9172038 9/7/2021  19,33% 6,5 337 33,61% Arg.
T2X1 17/4/2021  17/4/2021  -7592% 00 140,3 123,03% Arg. AL4 9/7/2041 9/7/2021 17,01% 74 32,7 32,60% Arg.
™21 5/8/2021 5/5/2021 7.91% 03 153,9 102,54% Arg. GD29 9/7/2029  9/7/2021  19,57% 48 39,8 39,30% N.Y.
Tex2 20/9/2022  20/5/2021  3.20% 14 1355 9903%  Are. GD30  9/7/2030  9/7/2021  19,39% 51 368 3673%  N.Y.
TX22  18/3/2022  18/9/2021  0,56% 09 144,5 100,57% Arg. D35 972035 972021 17.09% 79 324 3230% Y.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  3,02% 19 138,7 97,07% Arg.

GD38 9/1/2038  9/7/2021  17,22% 6.8 383 38,26% N.Y.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  4,64% 28 1310 91,68% Arg.
TX26 4/1/2026  4/5/2021 1,05% 52 106,4 105,05% Arg. GD4f /172041 97772021 15,23% 7 370 3695% NY.
TX28 4/M/2028  4/5/2021 1,63% 5.8 106,4 104,89% Arg. GD46 9/1/2046  9/1/2021  17,50% 70 319 3185% N.Y.
PR13 15/3/2024  15/5/2021  2,46% 15 713,0 100,64% Arg.
PARP  31/12/2038  30/9/2021  1110% 10,3 7850 39,60% Arg. Tevi — 30/11/2021  30/5/2021  3,92% 1 89,25 85,34% Arg.
CUAP  31/12/2045  30/6/2021  10,12% 1,5 1200,0 4330% Arg. V22 29/4/2022  30/4/2021 150% 15 9120 87,20% Arg.
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont.) CAPITAL MARKETS

TIR
MR GD28p30Soberanos en doIares Soberanos en Pesos CER
20% ° o S a8 20% DICP ARP CUAP
- .QD46 ° LeyArg PRi3(» TXEXZE T wa. o
18% AL41 TX22 e o
°® . “ !‘ 0% ® 2ﬂ24 oo
9 AL35 4 6 8 10 12 14
16% GD38 1,
-20% }2
14% GD41 TC21
-40%
12%
10% oo
(o]
o T2x1
8% -80%
6% -100%
4 5 6 7 8 9 Duration
Duration
TIR .
Soberanos Pesos Tasa Fija
54%
t
54% TOR6
A
53% \
\
53% \
\
52% \
‘.T023
52%
51%
0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50
6

Duration



Newsletter Semanal

TitUIOS Pl:l blicos (cont. )
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TitUlOS Pl] blicos (cont. II)

CAPITAL MARKETS

Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 02-04

X21Y1 46 21/5/2021 -5,38% 46,00 118,00

X1351 161 13/9/2021 0,32% 161,00 116,00

Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio

S30A1 30 30/4/2021 66,21% 30,00 105,73
SJ301 91 30/6/2021 51,31% 91,00 105,34
SL301 121 30/7/2021 46,74% 121,00 103,00
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Dc')lary ROFEX CAPITAL MARKETS

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE 160 , Délar oficial vs Délar MEP
. .z . .7 . .7 140 Délar MEP
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Evolucion Merval

COTIZACION MERVAL AL 23/04

Var %

Panel Lider Merval Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD
MERVAL 47.397,57 -7,47%
ALUAR 44,40 -4,62% -5,93%
MACRO 191,50 -0,29% -0,70% -15,75%
BYMA 640,00 0,00%

CENTRAL PUERTO 3115 -1,11% -13,23%
COMER DEL PLATA 2,38 -0,42% -4,42%
CABLEVISION HOLD 260,00 -3,17% -27,47% -38,61%
EDENOR 26,60 -2,56% -1,48% -6,99%
FRANCES 127,30 -1,28% -0,27% -18,21%
GP FIN GALICIA 109,60 -0,54% -12,84%
METROGAS 16,70 -0,60% -3,75% -15,87%
MIRGOR 1.520,00 -0,46% -3,68% -4,60%
PAMPA ENERGIA 84,25 -2,26% -0,71%

GPO SUPERVIELLE 52,50 -16,00%
TRAN GAS NORTE C 35,50 -15,17%
TRAN GAS DEL SUR 134,00 -0,30% -12,50%
TRANSENER 22,80 -0,65% -22,05%
TERNIUM ARG 53,90

GP FINAN VALORES 22,80 -0,22% 0,00% -21,51%
YPF SOCIEDAD 575,30 -2,19% -17,09%

(1) Cotizacién en ARS
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MERVAL DEL 16/04 AL 23/04

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

16/04 AL
23/04

TERNIUM ARG
TRAN GAS NORTE C
GPO SUPERVIELLE

PEORES PERFORMANCE DE LA 16/04 AL
SEMANA 23/04
ALUAR -4,62%
METROGAS -3,75%
MIRGOR -3,68%
11
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 23/04

Var % Diaria S\e/;’a(f’al Var % YTD
APPLE 2.070,00
TENARIS 3.290,00 -3,60%
PETROBRAS 1295,00 -17,18%
MERCADO LIBRE 4123,00
GENERAL ELECTRIC 2.069,50 -0,02%
MICROSOFT CORP 401300 MEJORES PERFORMANCE DE LA 16/04 AL
GERDAU 3.723,50 -0,17% SEMANA 23/04
VALE 1510,00 DESPEGAR
BANCO ITAU 752,50 -0,40% -14,79% \G//E;L{EDAU
AMAZON 3.582,00
BANCO BRADESCO 655,50 4,25% AEOES PERCILINEED A AL
GOOGLE 6.112,00 NETFLIX -4,44%
DESPEGAR 218,00 TENARIS -3,60%
NETFLIX 4.888,50 -4,44% NIKE
FACEBOOK 5.816,50
COCA COLA 1675,00
NIKE 6.690,00 -1,44%
ADECOAGRO 2.710,00

12

(1) Cotizacién en ARS
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Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

COTIZACION ADRs AL 23/04

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal
ETF MSCI Argentina 30,13 -1,89%
FRANCES 2,55 -0,20% -2,49% -22,17%
MACRO 12,52 -0,32% -1,96% -17,58% -20,96%
CRESUD 5,49 -2,14%
EDENOR 355 2.47% 1,39% 14,25% MSCI Argentina DEL 16/04 AL 23/04
GP FIN GALICIA 720 -1,91% -18,92% MEJORES PERFORMANCE DE LA 16/04 AL
SEMANA 23/04
PAMPA 13,87 -2,19% -2,05%
GPO SUPERVIELLE
GPO SUPERVIELLE 177 0,00% -19,55%
DESPEGAR
TELECOM 4,50 -2,81% -11,07% -32,87% -33,33%
MERCADO LIBRE
TRAN GAS DEL SUR 444 -0,22% -18,53%
TENARIS 21,40 -5,31% PEORES PERFORMANCE DE LA 16/04 AL
SEMANA 23/04
YPF 3,80 -3,55% -22,45%
TELECOM -11,07%
IRSA 3,68 -9,80% -18,13%
IRSA -9,80%
CENTRAL PUERTO 2,08 -2,58% -3,04% -7,37% -20,50%
TENARIS -5,31%
TERNIUM ARG 40,09
CORP AMERICA 4,84
DESPEGAR 13,66
LOMA 5,95 -5,41%
MERCADO LIBRE 1.610,62 -5,97%
13

(1) Cotizacién en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Eco ico

USA Pedidos de bienes duraderos- Est 1,6% 09:30 hs
USA Confianza del consumidor- Est 112.0 11:00 hs
USA Inventarios de Crudo 11:30 hs
USA Decisién de tipos de interés 15:00 hs
USA Rueda de prensa y comunicado del FOMC 15:30 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por Desempleo 09:30 hs
USA PBI Trimestral- Est 6,5% 09:30 hs
China PMI Manufacturero (Abril). Est 51,7 09:30 hs
Alemania PIB de Alemania (Trimestral)- Est -1,5% 05:30 hs

Europa IPC en la Zona Euro- Est 1,6% 07:30 hs 14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terré, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano  Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Lorenzo Reyes
Mesa de Operaciones Back Office Analista
Silvana Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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